DEFAMA bleibt eine positive Ausnahme | stock3 https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200

ANALYSE 09:30 Uhr, 28.02.2024

>* DEFAMA bleibt eine positive Ausnahme

Die Defama-Aktie halt sich deutlich besser als die meisten Mitbewerber bei den
Immobilientiteln. Das ist auch verdient: Das Unternehmen wachst weiter wie auf
Schienen und zeigt sich von der allgemeinen Marktlage unbeeindruckt.

€ Sascha Gebhard
4;’ Redakteur

52.116 Follower [ S Bereits gefolgt ’

8

&

Erwahnte Instrumente

DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG
ISIN: DEOOOA13SUL5 ©
Kursstand: 25,900 € (XETRA) - Zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung

Verkaufen Kaufen

1 von9 10.06.2024, 14:29


https://stock3.com/experten/sascha-gebhard-155290
https://stock3.com/experten/sascha-gebhard-155290
mailto:?subject=DEFAMA%20bleibt%20eine%20positive%20Ausnahme%20(stock3.com)&body=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://api.whatsapp.com/send?text=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
javascript:window.print()
https://stock3.com/experten/sascha-gebhard-155290
https://stock3.com/experten/sascha-gebhard-155290
mailto:?subject=DEFAMA%20bleibt%20eine%20positive%20Ausnahme%20(stock3.com)&body=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
mailto:?subject=DEFAMA%20bleibt%20eine%20positive%20Ausnahme%20(stock3.com)&body=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
mailto:?subject=DEFAMA%20bleibt%20eine%20positive%20Ausnahme%20(stock3.com)&body=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://twitter.com/intent/tweet?url=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://api.whatsapp.com/send?text=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://api.whatsapp.com/send?text=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
https://api.whatsapp.com/send?text=https%3A%2F%2Fstock3.com%2Fnews%2Fdefama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200
javascript:window.print()
javascript:window.print()
javascript:window.print()
https://stock3.com/aktien/defama-deutsche-fachmarkt-22321530
https://stock3.com/aktien/defama-deutsche-fachmarkt-22321530

DEFAMA bleibt eine positive Ausnahme | stock3 https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200

CEO Matthias Schrade steuert den Laden mit ruhiger Hand und nutzt konsequent
Zukaufchancen, wo Wettbewerber nicht mehr wollen oder zumeist eben auch nicht kénnen.
Dank tiefer Taschen, zuletzt durch den Verkauf eines Fachmarktzentrums in BUdelsdorf,
durfen sich Anleger auf weitere Zukaufe freuen, die dann den FFO pro Aktie weiter
antreiben werden.

Wachstum sollte sich fortsetzen

Defama hat den Vorteil, keinerlei Anleihen ausstehend zu haben, die es zu refinanzieren gilt.
Langlaufende Annuitatendarlehen machen die Rickzahlung der Kredite deutlich leichter, da
gleichzeitig getilgt wird und am Ende der Laufzeit, meist 10 Jahre, dann ein Objekt zu
refinanzieren ist, welches deutlich héhere Mieten als zum Kaufzeitpunkt abwirft. Uber 80 %
der Mietvertrage sind inflationsgebunden auf die eine oder andere Art und Weise.

Der Gewinn pro Aktie ist bei Immobilienunternehmen wie Defama kaum relevant. Anleger
schauen, wie viel am Ende im FFO (Funds From Operations) hangen bleibt. Dieser konnte
um 13 % auf 9,7 Mio. EUR gesteigert werden. Pro Aktie bleiben an dieser Stelle 1,82 EUR
hangen. Annualisiert betragt der FFO per 31. Dezember bereits 2,35 EUR pro Aktie und
dirfte im Jahresverlauf weiter deutlich ansteigen.

Bei der Dividende gibt sich Schrade hingegen konservativ. Die neunte Erhéhung in Folge auf
jetzt 0,57 EUR stellt eine erneute Absenkung der Ausschittungsquote dar. Das Geld wird
lieber im Unternehmen behalten, um weitere Zukdufe und das Wachstum zu finanzieren.
Das geht aus meiner Sicht in Ordnung, da das Management offensichtlich Mehrwerte
schafft. Bis Jahresende will Schrade den FFO auf 2,50 EUR ausbauen. Ich denke, das ist ein
konservatives Ziel, welches Ubertroffen werden kann.

Fazit: Die Defama-Aktie steht in Schlagreichweite ihrer Hochstkurse. Das kénnen wohl nur
wenige Immobilientitel von sich behaupten. Fallen die Zinsen, dann dirfte die Aktie rasch

wieder Richtung ihrer Rekordniveaus marschieren. Der Spezialist fiur Fachmarktzentren
fuhlt sich in seiner Nische sichtlich wohl, und der groRte Mitbewerber, Dt. Konsum REIT, ist
Uber die eigenen FURRe bzw. die des GroRaktionars Rolf Elgeti gestolpert. Raum fir
Wachstum ist noch reichlich vorhanden. Nicht investierte Anleger kénnen bei Kursen
unterhalb von 25 EUR noch zugreifen. Im Musterdepot "Deutsche Aktien" auf Trademate
haben wir im November zu 21 EUR zugeschlagen.

Weitere Analysen & News zur Aktie unserer Redaktion findest Du hier.

Jahr 2023 2024e* 2025e*

Umsatz in Mio. EUR 23,40 27,20 29,60
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Ergebnis je Aktie in EUR 0,91 1,10
KGV 28 24
Dividende je Aktie in EUR 0,57 0,60
Dividendenrendite 2,20% 2,32%

*e = erwartet, Berechnungen basieren bei

US-Unternehmen auf Non-GAAP-Daten

DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG-Aktie
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DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG
25,60 € -0,60 (-2,29 %) Verkaufen

L&S 14:26:13

Offenlegung wegen maglicher Interessenkonflikte: Der Autor ist in den folgenden
besprochenen Wertpapieren bzw. Basiswerten zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser
Analyse investiert: DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG (long)

#Fundamentalanalyse #Quartalszahlen
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S* DEFAMA bleibt eine positive Ausnahme im Immobiliensektor

In kurzer Abfolge hat der Immobilienbestandshalter Defama jetzt den Jahresabschluss
und den Bericht zum ersten Quartal vorgelegt. Das Unternehmen steigerte im

vergangenen Jahr den FFO (Funds from Operations) deutlich um 12,8 % auf 9,68 Mio....
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>* HOWMET AEROSPACE - Ja, wie hoch denn noch?
vor 48 Min A. Paulus Analyse R

5* REDCARE PHARMACY - Das kénnte eine Tradingchance sein!
vor 1 Stunde A. Rain Analyse N

Mehr stock3 Plus Artikel >

Webinare

Start in die Markttechnik @ Der umfassende Video-Kurs fir
alle

Erlangen Sie die Grundlagen und Fachwissen zur Markttechnik in Webinaren, gegliedert in vielen
Einzelpunkten, in Theorie und Praxis Begleiten Sie Michael Voigt und Jochen Schmidt

wochentlich, um die Grundlagen des markttechnisch orientierten Handels zu meistern. Alle...

Datum 10.06.2024
Uhrzeit Lauft gerade
Veranstalter zxe XTB
9‘ Jochen Schmidt
& ;’ Moderator
Details

‘ Mehr Webinare >
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Mehr Services >

Mehr von Sascha Gebhard zu den erwahnten Instrumenten

>* DEFAMA bleibt eine positive Ausnahme im Immobiliensektor

In kurzer Abfolge hat der Immobilienbestandshalter Defama jetzt den Jahresabschluss
und den Bericht zum ersten Quartal vorgelegt. Das Unternehmen steigerte im

vergangenen Jahr den FFO (Funds from Operations) deutlich um 12,8 % auf 9,68 Mio....

31.05. S. Gebhard Analyse

S5* DEFAMA - Auf dem Weg zum Allzeithoch?
08.01. S. Gebhard Analyse

S* DEFAMA - Das Unternehmen trotzt der Krise
16.05.23 S. Gebhard Analyse

stock3 Insider — Hier kaufen die Chefs
03.01.23 S. Gebhard Analyse

DEFAMA - Die Mittelfristprognose wird deutlich erhéht
25.10.22 S. Gebhard Analyse

Mehr von Sascha Gebhard »
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10.06.2024, 14:29


https://stock3.com/store/godmode-plus-55
https://stock3.com/store
https://stock3.com/store/godmode-plus-55
https://stock3.com/store/godmode-plus-55
https://stock3.com/store/godmode-plus-55
https://stock3.com/store/godmode-plus-55
https://stock3.com/store/godmode-plus-55
https://stock3.com/store
https://stock3.com/store
https://stock3.com/store
https://stock3.com/store
https://stock3.com/store
https://stock3.com/news/archiv?authorId=155290
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-im-immobiliensektor-14747649
https://stock3.com/news/defama-auf-dem-weg-zum-allzeithoch-13911535
https://stock3.com/news/defama-auf-dem-weg-zum-allzeithoch-13911535
https://stock3.com/news/defama-auf-dem-weg-zum-allzeithoch-13911535
https://stock3.com/news/defama-auf-dem-weg-zum-allzeithoch-13911535
https://stock3.com/news/defama-auf-dem-weg-zum-allzeithoch-13911535
https://stock3.com/news/defama-auf-dem-weg-zum-allzeithoch-13911535
https://stock3.com/news/defama-auf-dem-weg-zum-allzeithoch-13911535
https://stock3.com/news/defama-das-unternehmen-trotzt-der-krise-12394522
https://stock3.com/news/defama-das-unternehmen-trotzt-der-krise-12394522
https://stock3.com/news/defama-das-unternehmen-trotzt-der-krise-12394522
https://stock3.com/news/defama-das-unternehmen-trotzt-der-krise-12394522
https://stock3.com/news/defama-das-unternehmen-trotzt-der-krise-12394522
https://stock3.com/news/defama-das-unternehmen-trotzt-der-krise-12394522
https://stock3.com/news/defama-das-unternehmen-trotzt-der-krise-12394522
https://stock3.com/news/stock3-insider-hier-kaufen-die-chefs-6-11628573
https://stock3.com/news/stock3-insider-hier-kaufen-die-chefs-6-11628573
https://stock3.com/news/stock3-insider-hier-kaufen-die-chefs-6-11628573
https://stock3.com/news/defama-die-mittelfristprognose-wird-deutlich-erhoeht-11419742
https://stock3.com/news/defama-die-mittelfristprognose-wird-deutlich-erhoeht-11419742
https://stock3.com/news/defama-die-mittelfristprognose-wird-deutlich-erhoeht-11419742
https://stock3.com/news/archiv?authorId=155290
https://stock3.com/news/archiv?authorId=155290
https://stock3.com/news/archiv?authorId=155290
https://stock3.com/news/archiv?authorId=155290
https://stock3.com/news/archiv?authorId=155290

DEFAMA bleibt eine positive Ausnahme | stock3 https://stock3.com/news/defama-bleibt-eine-positive-ausnahme-14214200

g Sascha Gebhard

Redakteur

<
52.116 Follower

Sascha Gebhard hat nach einer klassischen Ausbildung zum Bankkaufmann im Laufe der Jahre
bei verschiedenen Banken gearbeitet. Er absolvierte neben dem Beruf die Studiengdange zum
Diplom-Betriebswirt (VWA) sowie den Finanz- und Investment Okonom (VWA). Von 2008 bis
2016 war er als Eigenhandler auf eigene Rechnung an den Finanzmarkten aktiv. Weiterhin
publizierte er fUr verschiedene Finanzverlage und schrieb zahlreiche Fachartikel rund um das
Thema Borse. Die in den jeweiligen Diensten gefihrten Realgeld- sowie Musterdepots konnte
stets Uberdurchschnittliche Renditen erwirtschaften. Sein Steckenpferd ist seit jeher der
deutsche Aktienmarkt, wo er bestens vernetzt ist, und eine Vielzahl an Unternehmen bereits...
Mehr Gber Sascha Gebhard

Swing- und Positions-Trading ~ Newstrading  Nebenwerte
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